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1.     Vanjskidugl

1.1.        Aktivnosti  u  lll  kvartalu

Prema  raspolozjvim  podacima2  tokom  111  kvartala  2016.  godine  po  osnovu  vanjskog
duga   ukupno  je   angazovano   39.942.181,10   KM3   u   vj§e   valuta   od   vise   kreditora

(Tabela   1).   Ako   se   posmatra   kurs   na  dan   kada  je  povla6enje   izvtseno,   stvarna
vrijednost povu6enih sredstava  iznosi 40.015.814,78  KM.

Tabela  1 . 5enja sredstava tokom  Ill  kvartala o valutama
Povla6enja po valutama

FUR                       2.233.133,21

SDR                      4.716.501,57
USD                    12.966.266,85
KWD                        247.498, 54

Kurs CBBH
30.09.2016.aot

1,955830

2,446000
1,743009
5,808800

Vrijednost u  KM

4.367.628,93
11.536.562,84
2.600.319,8

437.669,52
39.942.181,10

Kredit Razvojne banke Vije6a Europe (CEB) LD 1789 -Projekat zatvaranja kolektivnih
centara u iznosu od 40.423.203 EUR, postao je efektivan 20.08.2016. godine. Do sada
izvr§eno povla6enje sredstava po ovom kreditu iznosi 4.042.200,00 EUR.

Izvtsni  odbor  MMF-a  je  razmotrio  i  odobrio  zahtjev  vlasti  Bosne  i  Hercegovine  za
finansijsku    podrsku    u    okviru   trogodi§njeg    pro§irenog    aranzmana    Fonda   (engl.
Extended  Fund  Facility  -  EFF)  u  iznosu  od  oko  554  miliona  eura  od  6ega  se  2/3
odnose   na   Federaciju   Bosne   i   Hercegovine.   U   okviru   aranzmana,   prva   tran§a
namjenjena    Federaciji   BiH   je   ve6   dozna6ena   na   ra6un    Centralne   banke   BiH
(09.09.2016.  godine)  ali  obzirom  da  Parlament  Federacije  BiH  nije  donio  Odluku  o
zaduzenju, sredstva tokom Ill kvartala nisu povu6ena sa ra6una Centralne banke BiH.

U  istom  periodu,  po  osnovu  servisiranja  vanjskog  duga   prera6unato  u  konvertibilne
marke,    ispla6eno   je   ukupno   91.201.058,85   KM   Sto   je   u   odnosu   na   planirano
servisiranje  u  iznosu  od  92.256.799,14  KM4  manje za  1,14%.  Od  navedenog  iznosa,
75.619.748,68  KM  ili  82,92%  odnosilo  se  na  otplatu  glavnice,  dok je  preostali  iznos
15.581.310,18  KM  ili  17,08%  ispla6en  po osnovu tro§kova  kamate  i taksi.

1   Dug  ugovoren  posredstvom  Federalnog  ministarstva  flnanslja/financija,  za  koji  je  nadlezno  i  kojim

upravlja  Federalno  mlnistarstvo  finansija/financija  (vanjski  dug  Vlade  Federacije  Bi.H  i  vanjski  dug  koji

je   ugovorila   Federacija   BiH   te   proslijedila   krajnjlm   korisnicima   (finansijsklm   I.nstitucijama,   javnim
kompanijama,  kantonima  i  lokalnim zajednicama)
2  Podaci  kojlma  je  raspolagalo  Federalno  minlstarstvo  flnansija-financija  do  trenutka  pripreme  ovog

dokumenta.
3  Kursna   lista   Centralne   banke   BiH   broj   195   od   30  09.2016.   godine.   Vrijednost   1   SDR-a   na   dan

30.09.2016.  godine  iznosila je 2,446  KM
4 U  navedeni  iznos  nlje  ura6unat korektivnl faktor od  5%
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1.2.     Portfolio vanjskog  duga  na  dan  30.09.2016.  godine

Vanjski  dug je  na  kraju  Ill  kvartala  iznosio  5.149.600.736  KM5  ili  2.954.431.523  USD.

Nominalni iznos duga prera6unat u konvertibilne marke,  manji je od duga u proteklom
kvartalu  za  26.190.494  KM,  odnosno  0,51%.

Vanjski dug je  najve6im dijelom  ugovoren  sa  bilateralnim  i  multilateralnim finansijskim
institucijama (VVB -Svjetska banka,  EBRD -Europska banka za obnovu i razvoj, EIB-
Europska   investiciona   banka,   MMF-Medunarodni   monetarni   fond   i   dr),   a   u   cilju

osiguranja  sredstava  za finansiranje ve6ih  infrastrukturnih  projekata,  te za  budzetsku

podrsku.   Kao   rezultat  toga   3.921.119.643   KM   ili   76,14%   ukupnog  vanjskog  duga
Federacije   BiH   realizirano   je   preko   multilateralnih   finansijskih   institucija,   dok   se

preostalih  1.228.481.092  KM  odnosi  na zaduzenje  kod  bilateralnih  kreditora  (Slika  1).

Slika  1.  Struktura vanjskog duga prema vrsti kreditora na dan 30.09.2016. godine

Multilateralni  kreditori;
76%

Federacija BiH je najvi§e vanjskih kredita ugovorila kod Svjetske banke (WB IDA i WB
IBRD)  u  iznosu  1.732.035.825,7  KM6  ili  33,63%  ukupnog  vanjskog  duga,  Europske
investicione  banke  (EIB)  825.822.690,2  KM  ili  16,04%,  Medunarodnog  monetarnog

fonda  (MMF) 566.657.482  KM  ili  11,00%,  Europske  banke za obnovu  i razvoj  (EBRD)
505.417.200,7  KM  ili  9,81%.

Naslijedeni  „stari"  dug   (dug   koji  je  sukcesijom  pripao   BiH  a  5iji  su   korisnici   bili  sa

podru6ja Federacije BiH  ili je kao nealocirani dug po klju6u  MMF-a dodijeljen Federaciji
BiH)  prema  Pari§kom  i  Londonskom  klubu  kreditora  iznosi  ukupno 661.234.297,4  KM
ili  12,84%  (Pari§ki  klub  9,61%  i  Londonski  klub  3,23%).  Preostalih  11,29%  ukupnog

\€,naj3:o:adpuagnaa,uf,:a:raKcr,:u:,vTh:r:::i::,,javfas:aatak#jnperesmpaa,i:::a,,;TOErneod_i::r::na:
banka  Koreje  i  dr.),  (Slika  2).

5  Kursna  lista Centralne  banke BiH  broj  195,na dan  30.09.2016.godine
6 0d  navedenog  iznosa  na „stari  dug"  odnosi  se  196.311.619  KM
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Slika   2.  Struktura vanjskog duga po kreditorima na dan 30.09.2016. godjne

Vlad9 Kraljevine
Europska           §panije
Komlsija  `h      2,69°/o_\
2,68%           -`

Londonski  klub ,,_
3,23%

Svjetska banka __ _`

(WB  IBRD)
9,34%

Pari§ki   klub~   ,~--J  ~~~~~

9,61 %

EBRD_,  -'
9,81%

Ostali  kreditori
11.29% jetska banka

(WB  IDA)
24.30%

Europska
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16,04%

_.Medunarodni
monetarni fond

11,00%

Tabela 2.  Pregled vanjskog duga Vlade Federacije BiH  po kreditorima

lzvor;  Federalno  ministarstvo finansija-financija

Vanjski dug je,  najve6im dijelom,  ugovoren je u  naj6e§6e koristenim valutama kao §to
su  EUR,  SDR  i  USD.  S  tim  u  vezi  i  valutna  struktura  postoje6eg  portfolija  vanjskog
duga,  na dan  30.09.2016.  godine  imala je slijede6i  izgled:



Slika  3.  Valutna  struktura vanjskog  duga  Federacije  BiH  na  dan  30/09/2016.  godine,
prije  i  poslije dekompzicije  SDR-a

EUR-/
51%

Slika  5.  Otplatni  profil vanjskog  duga  na dan  30.09.2016.  godine,  (u  KM)
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lzvor:  Federalno  ministarstvo finansija-financija

2.    Unutra§nji  dug7

2.1.      Aktivnosti  u  Ill  kvartalu

U  toku  posmatranog  tromjese6ja,  odrzana je  1   Uedna)  aukcija  vrijednosnih  papira  u
ukupnom  iznosu  od  20 miliona  KM  sa rokom dospje6a 3  (tri)  mjeseca.

Trezorski zapisi  izdani tokom tre6eg  kvartala  imali su  pokrivenost 2,58 te je ostvareni
diskont    po    ovom    vrijednosnom    papiru    ponovo    negativan    (-0,006%).    Ponude
investitora bile su ve6e dva  i  po puta od  iznosa koji je trazila Vlada  Federacije  BiH.

7 Unutra§nji dug za koji je odgovorna i kojim upravlja Vlada Federacije BiH,  ukupan unutra§nji dug Vlade

Federacije  BiH
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Tabela 3.  Pregled  aukcija vrijednosnih  papira Vlade  Federacije  BiH  u  Ill  kvartalu

lzvor:  Federalno  ministarstvo finansija-financija

U  istom  periodu,  po  osnovu  ranije  emitovanih  trzi§nih  vrijednosnih  papira,  a  koji  su
dospjeli  na  naplatu   u   Ill   kvartalu,   izmireno  je   100.000.000  mil.KM.   Navedeni  iznos
odnosi  se  na  otplatu   ranije  emitovanih  trezorskih  zapisa  Vlade  Federacije  koji  su
dospjeli  tokom  Ill  kvartala.  Od  navedenog  iznosa  173.758  KM  odnosi  se  na  pla6eni
diskont za emitovane vrijednosne  papire.

U  posmatranom kvartalu  izvr§ena je potpuna otplata obveznica stare devizne §tednje
serije Ill,  lv, V i Vl  u  ukupnom  iznosu 58.130.482 KM.  Od  navedenog iznosa na otplatu

glavnica  odnosilo  se je  56.773.137  KM  a  preostali  iznos  od  1.553.758  KM  na  otplatu
kamata.

2.2.       Portfolio  unutra§njeg  duga  na dan  30.09.2016.  godine

Tabela 4.  Stanje  unutra§njeg duga na dan 30.09.2016. godine

8  0baveze   prema   uposlenicima   I   dobavlja6ima   biv§eg   Federalnog   mln'istarstva   odbrane   i   vojske

Federacije
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Unutrasnji  dug  Vlade  Federacije  BiH  na  dan  30.09.2016.  godine  iznosi  539.495.009
USD   ili  940.344.657   KM,   od   6ega  se   na  dug   u  obliku  vrijednosnih   papira  odnosi
526.234.655  USD   ili  917.231.740  KM.

Slika  6.  Struktura  unutrasnjeg  duga  u  obliku  vrijednosnih  papira  na  dan  30.09.2016.

godine prema visini kamatne stope
(KM)

(6%ivi§e)     EEEE    30.000`000

(5% -6%)     fifitiEHill    50.000.000

(4%-S%)      lE                                         90.000.000

(3%-4%)  -=!=± 190.000.000
(2% -  3%) 407.231.740

(|% -2°/a)     iHffiill   40.000,000

(0%-1%)                    +        +     ++                       E..110.000.000

0                             100.000.000                 200.000 000                 300.000.000                 400.000.000                 500.000.000

lzvor:  Federalno  ministarstvo finansija-financija

Unutra§nji  dug  po  osnovu  trzisnih   (trezorski  zapisi  i  trzi§na  obveznica)  i  netrzi§nih

vrijednosnih  papira  (obveznice  stare  devizne  §tednje,  obveznice  ratnih  potrazivanja)
na  dan  30.09.2016.  godine  iznosi  526.234.655  USD9   ili  917.231.740  KM  i  u  odnosu

na  prethodni  kvartal je  manji za  136.773.137  KM  ili  7,11%  (77.409.977 USD/.

Slika   7.   Otplatni   profil   unutra§njeg   duga   u   obliku   vrijednosnih   papira       na   dan
30.09.2016.  godine   (000  KM)
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lzvor:  Federalno  ministarstvo finansija-financiia

9  Kursna  lista CBBH  195,  30.09.2016.godine



Tabela 5.  Kretanje  i promjene unutra§njeg duga tokom  Ill  kvartala 2016.  godine

OPIS

Stanje  unutra§njeg duga  FBiH
Promjena uKM Promjena uUSD

30.06.2016.  godine 30.09.2016.  godine (+pove¢anje) (+pove6anje)

KM USD10 KM USDll KM USD

Dug u vrijednosnimpaplrima,od5ega
1.054.004.877 597.644.632 917 . 231.740 526. 234.655 -136.773.1 37 -71.409.977

Trezorski zapisi 190. 000.000 107.734.302 110.000.000 63.109.255 -80. 000. GOO -44.625.047

Tr2isne obveznice 560.000.000 317.532.680 560.000.000 321. 283.482 3.750.802

Obveznice -Staradeviznastednja
108. 587.117 61.571.354 51,813.980 29.726.743 -56.773.137 -31. 844.611

Obveznice - Ratnapotrazivanja
195.417.760 110.806.295 195.417.760 112.115.176 1.308. 881

Verificirani  dug 16.079.629 9.117.514 23.112.917 13.260.354 7.033.288 4.142.840

UKUPNO 1.070.084. 506 606.762.146 940.344.657 539.495.009 -129. 739. 849 -67 .267 .1 37

lzvor:  Federalno ministarstvo finansija-financija

Struktura  vlasnika   vrijednosnih   papira  Vlade   Federacije   BiH   nije  se   promjenjla   u
odnosu na protekli period.  Glavni investitori u vrijednosne papire Vlade Federacije BiH
i  dalje  su  banke  koje  posluju  na  teritoriji  Federacije  BiH,  iako  se,  u  manjem  broju  i
obimu,  na aukcijama obveznica javljaju  i drugi  investitori  (osiguravaju6a dru§ta, javna

preduze6a).

3.    Ukupandug

Ukupan  dug  kojim   upravlja  i  za  koji  je  odgovorna  Vlada  Federacije  BiH  obuhvata
vanjski  dug  Federacije  BiH  (vanjski  dug  Vlade  Federacije  BiH  i  vanjski  dug  koji  je
ugovorila Federacija  BiH te proslijedjla krajnjim  korisnicima -finansijskim instjtucijama,

javnim   kompanijama,   kantonima   i   lokalnim  zajednicama)   i   ukupan   unutra§nji  dug
Vlade  Federacije  BiH,  §to  na  dan  30.09.2016.  godine  iznosi  ukupno  3.493.926.532
USD  ili 6.089.945.393  KM.  Ukupan  vanjski dug  i  unutra§nji dug Vlade  Federacije BiH

u  koji  nisu  uklju6ene  verifikovane  obaveze  za  koje  nisu  izdani  vrijednosni  papiri,  niti

obaveze prema uposlenicima i dobavlja6ima biv§eg  Federalnog ministarstva odbrane

10  Prema kursu  CBBH  na  dan 30.06.2016.  godine
11  Prema  kursu  CBBH  na  dan  39.06.2016.  godine



i vojske  Federacije,  iznosi  3.480.666.179  USD  ill 6.066.832.476 KM  manji je  u  odnosu
na  dug  iz  proteklog  kvartala  za  162.963.631   KM  ill  2,62%.  Stanje  duga  izrazeno  u
ameri6kim dolarima u odnosu  na proteklo razdoblje je manje za 51.769.279 USD.

3.1.  Glavni  indikatori  rizika  portfolija duga  Federacije  BiH

Tabela 6.  Indikatori  rizika

lndikator

Prosjeeno vrijeme
dospije6a ATM

Jggivg.___~.
Prosjecho vrijeme
refiksi rania ATR

31.03.2016.  godine

Vanjski      ;      Unutra§nji      :      Ukupan

dug         i            dug             t         dug

7,1         I            2,9

4,8       i          2,9          `      4,06

30 06.2016.  godine

Vanjski      :     Unutrasnji     :      Ukupan

dug!_T6T. dug            i         dug

4,23      ;        2,77        ;      4,00

lzvor:  Federalno  ministarstvo finansija-f.inancija

30.09.2016 godlne



Slika 8.  Otplatni profil  porffolija duga na dan 30.09.2016.  godine     (KM)
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Unutra5n|`dugl49.142.149.95.7159.75.5105.357659.1.36360.511.       0          0          0          0          0          0          0          0          0          0          0          0          0          0          0          0          0           0          0          0          0

Vanjskidug            135.   542     530.    441.   366.    366.    326     401.    308.    260.    250     204.182.162.143.136.   834   69.4   66.3   573   44.9   31.8   24.4   8.60   806.    611416.   416.    416.    285.142.       0          0

•Vanjskidug      Hunutra§njidug

lzvor:  Federalno ministarstvo finansija-financija
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4.     Plan  servisiranja  duga za  lv kvartal  2016.  godine

Procjenjeni iznosi servisa  kamata  i otplate glavnica za vanjski dug  uradeni su  na bazi

postoje6eg  portfolija vanjskog  duga.  Korektivni faktor u  iznosu  od  5%  nije  ura6unat u
projekciju  servisa  obaveza  po  osnovu  vanjskog  duga  za  lv kvartal.  Plan  servisiranja
unutra§njeg duga odnosi se  na obaveze po emitovanim vrijednosnim papirima,

4.1.      Plan  otplate  glavnicaza  lv kvartal 2016.godine

Tabela 7.  Plan otplate duga za  IV kvartal 2016

Q4/2016
Opis

Vanjski dug

i._BK_t±g±r_i
;  Relevantni vanjski  dug    :

|  Direktnivanjskidug         I_
Ukupno za vanjski dug

unutra§nji
dug

Novembar

17.831.939  .tt_'T__I
I  Trezorski zapisi

i  Trezorske obveznjce

I  Obveznice stare
;  devizne stednje

6-bj=Zni6F2araTnTa
I_pglrezjyapj£_____A_

Decembar
j    Ukupnoza

lv kvartal

37.019.202 '        82.750.533 `'i  137.601.675

|          1.437.630 1.437.630

17.831.939  {t        37.019.2021;        84.188.164  I   139.039.305

!qo£..9L04-i40,000.GOO  i       20.000.000 110.000.000
'.        40.000.000  `Al     40.000.000

L:_kuppo_3€L¥tr€±jj±¥_g...._^+:_59:g,9f].~9~o~9+~.~.4~o~:9o~g:<gy].o\._~~~£¥9g_g.g:o±

Ukupno

150.000.000  i

67.831.939  ''        77.019.202  ,144.188.164  i  289.

4.2.    Plan  servisiranja  kamata za  lv kvartal 2016. godine

Tabela  8.  Plan  servisiranja  kamata za  lv kvartal  2016.  godine

12 Trezorski zapisi  se  prodaju  uz diskont koji je  ura6unat  u  iznos  glavnice  koji treba vratiti  po dospje6u
11



ANEX  1
Lista  vrijednosnih  papira Vlade  Federacije  BiH  na  30.09.2016.  godine

1.   Trezorski zapisi

Trezorski zapisi  se  prodaju  uz diskont,  tako da investitoru  ne donose  prihod  u  obliku  kamate.

2.   Obveznice

2.1.       Trzi§neobveznice

I::::ii:::¥
I   BAFBIHK17A01

BAFBIHK19AO9

AFBIHK16A02

FBIHK13A       {       19.08.2015t'       19.08.2020

FBIHK14A

FBIHK17A

FBIHK19A

FBIHK16A
'rzisne obveznice ukupno

2ih`.Htch6T2~6T5T`-2`;:T6:`2L6Z6T

11.12.2015         09.12.2020
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2.2.      Obveznice stare devizne stednje

osnovu  ratnih  potrazivanja.

3.    Rekapitulacija

Vrsta vrijednosnog  papira

1,          'Trezorskizapisil3
2.         I  obveznice

UKUPNO

Nedospjeli dug u  KM

110.000.000,00
807.231.840,00
917.231.740,00

13  lznos  diskonta  je  ura6unat  u  ostatak  duga  po  trezorskim  zapisima,  obzirom  da  se  ispla6uju  po

nominalnoj vrijednosti

13


